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Europäischer Chemiesektor
 Der Blick geht nach vorne

Die Chemiebranche gilt als besonders konjunktursensibel. Insofern 
überrascht es nicht, dass die zuletzt auommende Hoffnung auf einen 
glimpflichen Ausgang des laufenden wirtschalichen Abschwungs dem 
Sektor an der Börse in die Hände spielt: Der STOXX™ Europe 600 Chemicals 
Net Return Index ist nach oben aus einer längerfristigen Seitwärts-
bewegung ausgebrochen.¹ Mit einem ETT (Symbol: ETCHM) können sich 
Anleger diversifiziert in dem vielschichtigen Wirtschaszweig positionieren. 
Zu den insgesamt 24 Mitgliedern des Benchmarks zählen BASF, Clariant, 
EMS-Chemie und Givaudan. UBS bringt das Quartett jetzt für einen Callable 
Kick-In GOAL (Symbol: KEPXDU) zusammen. Die Emission ist mit einem 
Coupon von 8.25 Prozent p.a. ausgestattet. Während der Laufzeit von 18 
Monaten verfügen die vier Aktien über ein Sicherheitspolster von jeweils 40 
Prozent.
 
Seien es Medikamente, Elektronikgeräte, Baustoffe oder Autos: Die Erzeugnisse des 
Chemiesektors kommen in vielen Wirtschasgütern zum Einsatz. Entsprechend 
abhängig ist diese Branche vom konjunkturellen Auf und Ab. Bekanntlich haben 
insbesondere der Handelsstreit zwischen den USA und China sowie die ungelöste 
Brexit-Frage die Weltwirtscha ausgebremst. "Im bisherigen Jahresverlauf mussten – 
mit Ausnahme der Bauindustrie – fast alle Kundenindustrien ihre Produktion 
drosseln", stellt Henrik Meincke, Chefvolkswirt beim deutschen Verband der 
Chemischen Industrie (VCI) fest.  (Quelle: VCI, "Chemiekonjunktur – Licht und 
Schatten in den Abnehmerbranchen der Chemie", 20.10.2019)

  
In der jüngsten Berichtssaison hat sich diese Einschätzung bestätigt. Beispiel BASF: 
Für 2019 rechnet das europäische Branchenschwergewicht mit einem leichten 
Umsatzrückgang. Gleichzeitig soll der bereinigte operative Gewinn um bis zu 30 
Prozent einbrechen. Während BASF die Prognose bereits im Sommer nach 
unten angepasst hatte, konnte der Konzern mit den Zahlen für das dritte Quartal 
positiv überraschen. Der Profit gab von Juli bis September weniger stark nach, als 

  
 

 

Quelle: UBS AG Stand: 13.11.2019

Marktübersicht

Index Stand Woche¹
SMI™ 10'299.22 Pkt. -0.2%
SLI™ 1'581.86 Pkt. -0.4%
S&P 500™ 3'094.04 Pkt. 0.6%
EURO STOXX 50™ 3'699.50 Pkt. 0.3%
S&P™ BRIC 40 4'290.89 Pkt. -2.4%
CMCI™ Compos. 902.99 Pkt. -0.4%
Gold (Feinunze) 1'463.30 USD -2.0%
 
¹ Veränderung auf Basis des Schlusskurses des Vortages im 
Vergleich zum Schlusskurs vor einer Woche.

SMI™ vs. VSMI™ 1 Jahr

Der VSMI™ Index wird seit 2005 berechnet. Er zeigt die 
Volatilität der im SMI™ Index enthaltenen Aktien. 
Massgeblich für die Berechnung ist ein Portfolio, welches 
nicht auf Preisschwankungen, sondern ausschliesslich auf 
Veränderungen der Volatilität reagiert. Dabei grei die 
VSMI™ Methodik auf die quadrierten Volatilitäten, im 
Fachjargon „Varianzen“, der an der Eurex gehandelten SMI-
Optionen mit einer konstanten Restlaufzeit von 30 Tagen 
zurück.

 



Quelle: UBS AG, Bloomberg Stand: 13.11.2019

STOXX™ Europe 600 Chemicals Net Return Index (5 
Jahre)¹

Anfang Monat ist der STOXX™ Europe 600 Chemicals NR Index zum 
ersten Mal auf mehr als 2'000 Punkte gestiegen. Auf diese Weise gelang 
dem Benchmark der Ausbruch aus einer längeren Seitwärtsbewegung.

  Quelle: UBS AG, Bloomberg Stand: 13.11.2019

BASF vs. Clariant vs. EMS-Chemie vs. Givaudan 
 (5 Jahre, nur zu illustrativen Zwecken, Angaben in %)¹

Auf Sicht von fünf Jahren führt EMS-Chemie das Performance-Ranking der 
vier Chemiewerte an. Während Givaudan nur knapp dahinter liegt, können 
BASF und Clariant bei weitem nicht Schritt halten.
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von Analysten durchschnittlich erwartet. Neben einer starken Nachfrage nach 
Katalysatoren in China und Indien half dem Unternehmen die Erholung des 
Agrargeschäs. (Quelle: Thomson Reuters, Medienbericht, 24.10.2019)

  
Licht und Schatten enthielt der Zwischenbericht von Clariant. Zwar verfehlte der 
Spezialchemiehersteller im dritten Quartal mit Umsatz und Ergebnis die 
Erwartungen. Doch stellte CFO Patrick Jany für das kommende Jahr eine 
Stabilisierung des Geschäs in Aussicht. Gleichzeitig hält Clariant an der Zielsetzung 
für 2021 fest. Die Basler möchten überdurchschnittlich wachsen, die Profitabilität 
steigern und ihre Cashflow-Generierung stärken. (Quelle: Thomson Reuters, 
Medienbericht, 30.10.2019) Auch bei Givaudan hat die mittelfristige Zielsetzung 
Bestand. Generell zeigt sich der Aromen- und Duhersteller relativ immun gegen 
das schwierige Umfeld. In den ersten neuen Monaten 2019 verbuchte Givaudan auf 
vergleichbarer Basis ein Umsatzwachstum von 6.4 Prozent auf knapp 4.7 Milliarden 
Franken. (Quelle: Thomson Reuters, Medienbericht, 10.10.2019)

   
Chancen: Der STOXX™ Europe 600 Chemicals Net Return Index deckt diesen 
spannenden Sektor in seiner gesamten Breite ab. Eine Order reicht, um den 
diversifizierten Benchmark – die 24 Mitglieder kommen aus acht verschiedenen 
Ländern – mit einem ETT (Symbol: ETCHM) in das Portfolio aufzunehmen. Für 
Anleger mit einem eher skeptischen konjunkturellen Szenario bietet sich der 
Callable Kick-In GOAL (Symbol: KEPXDU) als Alternative an. Die Basiswerte BASF, 
Clariant, EMS-Chemie und Givaudan machen eine Couponzahlung von 8.25 
Prozent p.a. möglich. In die Laufzeit geht das prominente Chemie-Quartett mit 
einem Barriereabstand von jeweils 40 Prozent. Die Emittent hat das Recht, den 
Kick-In GOAL vorzeitig zu kündigen und zurückzuzahlen. 

  
Risiken: Die vorgestellten Produkte sind nicht kapitalgeschützt. Eine negative 
Entwicklung des Basiswerts führt beim ETT zu entsprechenden Verlusten. Notiert 
einer der Basiswerte beim Kick-In GOAL während der Laufzeit einmal auf oder 
unter dem jeweiligen Kick-In Level (Barriere) und kommt zudem das Callable 
Feature nicht zum Tragen, kann die Rückzahlung am Verfalltag durch Bartilgung 
entsprechend der (vom Strike aus) schwächsten Performance aus dem Quartett 
erfolgen (höchstens jedoch zum Nominalwert zuzüglich Coupon). In diesem Fall 
sind Verluste wahrscheinlich. Zudem trägt der Anleger bei Strukturierten 
Produkten das Emittentenrisiko, so dass das eingesetzte Kapital – unabhängig 
von der Entwicklung der Basiswerte – im Falle einer Insolvenz der UBS AG 
verloren gehen kann. 

 
Weitere UBS Produkte sowie Informationen zu Chancen und Risiken finden Sie
unter ubs.com/keyinvest.  
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Callable Kick-In GOAL auf BASF / Clariant 
/ EMS-Chemie / Givaudan

 

Quelle: UBS AG, Bloomberg Stand: 13.11.2019
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Weitere Produkte sowie Informationen zu Chancen und
Risiken finden Sie unter: ubs.com/keyinvest

 

¹) Bitte beachten Sie, dass vergangene Wertentwicklungen keine Indikationen für künige Wertentwicklungen sind.
 

²) Die Konditionen der ETTs werden jährlich überprü und können mit einer Frist von 13 Monaten nach Bekanntgabe angepasst werden.

ETCHM

Tracker-Zertifikat

1300

STOXX™ Europe 600
Chemicals Net Return

Index

1:1

EUR

0.00% p.a.²

100%

Open End

UBS AG, London

EUR 2'052.00 / 2065.00

KEPXDU

Barrier Reverse Convertible

1230 (Callable)

BASF, Clariant, EMS-Chemie,
Givaudan

CHF (Quanto)

8.25% p.a.

60%

28.05.2021

UBS AG, London

27.11.2019, 15:00 Uhr

https://www.ubs.com/keyinvest
https://keyinvest-ch.ubs.com/produkt/detail/index/isin/CH0110645501/termsheet
https://keyinvest-blog.ch/pdfpreview/4476/undefined
https://www.ubs.com/keyinvest
https://keyinvest-ch.ubs.com/produkt/detail/index/isin/CH0110645501
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Facebook
 Die Community wächst

Wegen Datenskandalen, Falschinformationen und Hasskommentaren steht 
Facebook seit Jahren in der Kritik. Die Geschäe des Sozialen Netzwerks 
brummen dennoch. Vor kurzem hat der Konzern über den Erwartungen 
liegende Quartalszahlen veröffentlicht. Am kurzfristigen Seitwärtstrend der 
NASDAQ-Aktie konnten die positiven News allerdings wenig ändern. Selbst 
wenn Facebook an der Börse weiterhin auf der Stelle tritt, können Anleger 
mit dem Early Redemption (ER) Kick-In GOAL (Symbol: KEOKDU) eine 
Seitwärtstrendite von 8.25 Prozent p.a. erzielen. Voraussetzung hierfür ist, 
dass der Basiswert nicht auf oder unter die Barriere von 65 Prozent fällt.

Per 30. September 2019 zählte Facebook 2.45 Milliarden monatlich aktive Nutzer – 
acht Prozent mehr als im Vorjahr. Beim Umsatz erzielte der Konzern im dritten 
Quartal ein Wachstum von 29 Prozent auf 17.7 Milliarden US-Dollar. Wegen 
steigender Kosten nahm der Gewinn unterproportional um 19 Prozent auf 6.1 
Milliarden Dollar zu. Gleichwohl konnte Facebook sowohl bei den Erlösen als auch 
beim Profit die durchschnittlichen Analystenerwartungen schlagen. Die aktuellen 
Resultate machen deutlich, dass die Werbetreibenden trotz aller Kritik nach wie vor 
auf die immense globale Reichweite des Internetgiganten setzen.

  
Gleichzeitig muss Facebook jedoch tief in die Tasche greifen, um die 
unterschiedlichen Problemfelder zu lösen respektive den Ansprüchen von Nutzern, 
Verbraucherschützern und Politik Rechnung zu tragen. Dabei steht der Konzern 
weiterhin vor beträchtlichen Herausforderungen. In den USA überprü neben dem 
Kongress das Justizministerium die Geschäspraktiken – um nur zwei Beispiele zu 
nennen. Auf Gegenwind stösst das Unternehmen auch mit der geplanten 
Digitalwährung Libra. (Quelle: Thomson Reuters, Medienbericht, 30.10.2019)
 
Chancen: In der Gemengelage aus Wachstumschancen und öffentlicher Kritik 
kommt die Facebook-Aktie seit rund einem halben Jahr per Saldo nicht mehr voran. 
Für den ER Kick-In GOAL (Symbol: KEOKDU) wäre die Fortsetzung dieses Preistrends 
geradezu optimal. Selbst ein moderater Kursrückgang könnte die Renditechance 
von 8.25 Prozent p.a. nicht in Gefahr bringen. In die Laufzeit von 18 Monaten 
startet Facebook mit einem Barriereabstand von 35 Prozent. Erstmals am 19. Mai 
2020 und dann alle drei Monate kommt der Basiswert auf den Prüfstand. Notiert die 
Aktie an einem der Beobachtungstage auf oder über ihrem Startniveau, grei die 
Early Redemption Funktion. Anleger erhalten dann sowohl das vollständige Nominal 
als auch den anteiligen Coupon vorzeitig zurückbezahlt.

  
Risiken: Kick-In GOALs sind nicht kapitalgeschützt. Notiert Facebook während der 
Laufzeit einmal auf oder unter dem Kick-In Level und kommt zudem das Early 
Redemption Feature nicht zum tragen, kann die Tilgung am Verfalltag durch 
Bartilgung erfolgen (höchstens jedoch zum Nominalwert zuzüglich Coupon). In 
diesem Fall sind Verluste wahrscheinlich. Zudem trägt der Anleger bei Strukturierten 
Produkten das Emittentenrisiko, so dass das eingesetzte Kapital – unabhängig von 
der Entwicklung des Basiswertes – im Falle einer Insolvenz der UBS AG verloren 
gehen kann.

 
Weitere UBS Produkte sowie Informationen zu Chancen und Risiken finden Sie
unter ubs.com/keyinvest.  
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Quelle: UBS AG, Bloomberg Stand: 13.11.2019

8.25% p.a. Early Redemption Kick-In 
GOAL auf Facebook

 

Quelle: UBS AG Stand: 13.11.2019
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Weitere Produkte sowie Informationen zu Chancen und
Risiken finden Sie unter: ubs.com/keyinvest

 

Facebook (5 Jahre)¹

KEOKDU

Barrier Reverse Convertible

1230 (Auto-Callable)

Facebook

USD

8.25% p.a.

65%

20.05.2021

UBS AG, London

20.11.2019, 15:00 Uhr

¹) Bitte beachten Sie, dass vergangene Wertentwicklungen keine Indikationen für künige Wertentwicklungen sind.

https://www.ubs.com/keyinvest
https://keyinvest-ch.ubs.com/produkt/detail/index/isin/CH0507206230/termsheet
https://keyinvest-ch.ubs.com/produkt/detail/index/isin/CH0507206230
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Rechtlicher Hinweis
 
Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen
werden ausschliesslich zu Informations- und
Werbezwecken zur Verfügung gestellt und stellen weder
Empfehlungen noch Anlageberatung von UBS AG, einer
ihrer Tochtergesellschaen oder verbundenen
Unternehmen («UBS») dar. Dieses Dokument wird nicht
von einer UBS Research Abteilung ausgegeben und ist
deshalb nicht als unabhängige Anlageforschung zu
erachten. Es stellt weder einen Verkaufsprospekt, noch ein
Angebot oder eine Einladung zur Offertenstellung dar,
irgendeine Art von Anlage zu tätigen. Beachten Sie bitte,
dass die Anlagebeispiele die Ansichten von UBS Research
möglicherweise nicht vollständig wiedergeben. 

  
Dieses Dokument und die darin beschriebenen Produkte
und Dienstleistungen sind allgemeiner Natur und
beziehen sich weder auf die persönlichen Anlageziele
noch die finanzielle Situation oder besonderen
Bedürfnisse eines spezifischen Empfängers. Anlage-

 entscheide sollten stets im Portfoliokontext getroffen
werden und Ihre persönliche Situation und Ihre
entsprechende Risikobereitscha und Risikofähigkeit
berücksichtigen. Sie werden hiermit auf diese Risiken (die
mitunter erheblich sein können) hingewiesen. Bevor Sie
einen Anlageentscheid treffen, lesen Sie bitte die
spezifischen Produkteinformationen und die Broschüre
«Besondere Risiken im Effektenhandel». Bitte kon-

 taktieren Sie Ihren Kundenberater, der Sie gerne bei Ihren
Anlageideen unterstützt und Ihnen die spezifischen
Produktinformationen zur Verfügung stellt. 

  
UBS übernimmt diesbezüglich keinerlei Haung für das
Verhalten von Dritten. Wir weisen Sie darauf hin, dass sich
UBS das Recht vorbehält, Dienstleistungen, Produkte und
Preise jederzeit ohne vorhergehende Ankündigung zu
ändern, und dass sich die wiedergegebenen Infor-

 mationen und Meinungen jederzeit ändern können. Es
wird weder eine ausdrückliche noch stillschweigende
Gewährleistung oder Garantie in Bezug auf die
Richtigkeit, Vollständigkeit oder Verlässlichkeit der
wiedergegebenen Informationen abgegeben, es sei denn,
es handelt sich um Informationen, die sich auf die UBS AG
beziehen. Zudem stellt dieses Dokument keine um-

 fassende Beschreibung oder Zusammenfassung der
genannten Märkte und Entwicklungen dar. 

  
Gewisse Zahlen beziehen sich auf vergangene Wertent-

 wicklungen oder stellen simulierte Wertentwicklungen dar
und sind somit keine zuverlässigen Indikatoren für
künige Ergebnisse. Bei einigen Zahlen handelt es sich
möglicherweise lediglich um Prognosen, und Prognosen
sind kein zuverlässiger Indikator für zukünige Ent-

 wicklungen. Gewisse Diagramme und/oder Darstellungen
von Wertentwicklungen basieren möglicherweise nicht
auf 12-Monate-Perioden, was ihre Vergleichbarkeit und
Aussagekra reduziert. Wechselkurse können sich negativ
auf den Wert, den Preis oder die Einnahmen von Pro-

 dukten und Dienstleistungen auswirken, die in den
Materialien genannt werden. Gebühren sind möglicher-

 weise nicht enthalten und reduzieren die
Wertentwicklung entsprechend. 

  
Die steuerliche Behandlung hängt von den individuellen
Umständen jedes Kunden ab und kann sich in Zukun
ändern. UBS erbringt keine Rechts- oder Steuerberatungs-

 dienste und gibt weder allgemeine noch auf die
spezifischen Umstände und Bedürfnisse eines Kunden
bezogene Erklärungen im Hinblick auf die steuerliche
Behandlung von Anlagen oder der damit verbundenen
Anlagerenditen ab. Die Empfänger sollten eine unab-

 hängige rechtliche und steuerliche Beratung im Hinblick
auf die Auswirkungen der Produkte/Dienstleistungen in
der jeweiligen Rechtsordnung sowie die Eignung der
Produkte und Dienstleistungen in Anspruch nehmen.

  
  

 
UBS, ihre Verwaltungsräte, Geschäsführer und Mit-

 arbeiter oder Kunden halten oder hielten möglicher-
 weise Anteile oder Hausse- und Baisse-Positionen («Long

oder Short-Positionen») an den hierin genannten Wert-
 papieren oder sonstigen Finanzinstrumenten und

können jederzeit als Auraggeber oder Beaurage
Käufe und/oder Verkäufe tätigen. UBS fungiert oder
fungierte möglicherweise als Marktmacher («Market-
Maker») bei den Wertpapieren oder sonstigen Finanz-

 instrumenten. Des Weiteren unterhält oder unterhielt
UBS möglicherweise eine Geschäsbeziehung mit oder
erbringt oder erbrachte Investmentbanking-, Kapital-

 marktdienstleistungen und/oder sonstige Finanz-
 dienstleistungen für die jeweiligen Unternehmen.
  

Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informa-
 tionen sind ausschliesslich für Personen mit Domizil

Schweiz gedacht. Sie dürfen unter keinen Umständen in
Rechtsordnungen verbreitet werden, in denen eine
solche Verbreitung gegen geltende Gesetze oder Regu-

 lierungen verstösst. Sie dürfen insbesondere nicht in den
USA und/oder an US Personen oder in Rechtsordnungen
verteilt werden, in denen der Vertrieb durch uns einge-

 schränkt ist.
  

Die im Dokument enthaltenen Informationen stammen,
sofern nicht anders angegeben, von UBS. UBS über-

 nimmt keine Gewährleistung (weder ausdrücklich noch
stillschweigend) für Richtigkeit, Vollständigkeit und
Aktualität der Informationen. Sie können jederzeit und
ohne vorherige Ankündigung geändert werden. UBS ist
nicht verpflichtet, die hierin enthaltenen Informationen
zu aktualisieren oder auf dem neuesten Stand zu halten.

  
Das vorliegende Material beinhaltet Daten, welche aus
dem Backtesting von Daten resultieren, und wurde von
UBS in gutem Glauben und unter Anwendung
standardisierter Methoden erstellt. Diese Methoden
basieren auf eigenen Modellen, empirischen Daten,
Annahmen und anderen Informationen, die wir für
korrekt und angemessen erachten. Gewisse Links führen
zu Websites Dritter. Diese sind dem Einfluss der UBS
vollständig entzogen, weshalb UBS für Richtigkeit,
Vollständigkeit und Rechtmässigkeit des Inhalts solcher
Websites sowie für darauf enthaltene Angebote und
(Dienst-) Leistungen keinerlei Verantwortung
übernimmt.

  
Für gewisse Dienstleistungen und Produkte gelten
gesetzliche Bestimmungen. Diese Dienstleistungen und
Produkte können daher nicht weltweit uneingeschränkt
angeboten werden.

  
Hinweise zu den Grafiken: Nur für Illustrationszwecke.
Vergangene Performance ist kein zuverlässiger Indikator
für die künige Performance.

  
© UBS 2019. Das Schlüsselsymbol und UBS gehören zu
den eingetragenen und nicht eingetragenen
Markenzeichen von UBS. Alle Rechte bleiben
vorbehalten.

  
 Der SMI™ Index sowie entsprechende Marken und der
SLI™ Index sowie entsprechende Marken und der der
Swiss Performance Index™ Index (SPITM) sowie
entsprechende Marken und der VSMI™ sowie
entsprechende Marken sind Eigentum der SIX Swiss
Exchange AG. Alle Rechte vorbehalten. Der S&P 500™
Index sowie entsprechende Marken und der S&P 500
Industrials Index™ sowie entsprechende Marken sind
Eigentum der Standard & Poor›s Financial Services LLC.
Alle Rechte vorbehalten. Der Euro STOXX 50™ Index
sowie entsprechende Marken und der STOXX Europe
600 Banks Index sowie entsprechende Marken sind
Eigentum der Stoxx AG. Alle Rechte vorbehalten. Der
CMCI™ Composite Index sowie entsprechende Marken
sind Eigentum der UBS AG. Alle Rechte vorbehalten. 

  
  

Unser Service

Hier melden Sie sich für den Newsletter an:
ubs.com/global/de/newsletter.html

  
Hotline: +41-44-239 76 76*

 (besetzt von 8:00 bis 18:00 Uhr) 
  

E-Mail: keyinvest@ubs.com
 Website: ubs.com/keyinvest 
  

Handelszeiten der Produkte:
 SIX SP Exchange: 09:15 bis 17:15 Uhr

 Swiss Dots: 08:00 bis 22:00 Uhr 
  

Broschüren:
 

Wissen auf den
 Punkt gebracht

Besondere Risiken
 im Effektenhandel

Der DAX™ Index sowie entsprechende Marken sind
Eigentum der Deutsche Börse AG. Alle Rechte
vorbehalten. Der JPM™ German Government Bond Index
sowie entsprechende Marken sind Eigentum der JPM
International Limited. Alle Rechte vorbehalten. Der NIKKEI
225™ Index sowie entsprechende Marken sind Eigentum
der Nihon Keizai Shimbun Incorporation. Alle Rechte
vorbehalten. Der EPRA Index™ sowie entsprechende
Marken sind Eigentum der European Public Real Estate
Association. Alle Rechte vorbehalten. Der FTSE™ Index
sowie entsprechende Marken sind Eigentum der London
Stock Exchange Group Holdings Limited. Alle Rechte
vorbehalten. Der MSCI™ World Index sowie
entsprechende Marken sind Eigentum der MSCI
Incorporation. Alle Rechte vorbehalten. Der KOSPI™ Index
sowie entsprechende Marken sind Eigentum der Korea
Exchange Incorporation. Alle Rechte vorbehalten. Der
HSCEI™ Index, der Hang Seng China EnterprisesTM Index
sowie entsprechende Marken sind Eigentum der Hang
Seng Data Services Limited. Alle Rechte vorbehalten.
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Herausgeber UBS AG,
 Postfach 8098, Zürich,

 Telefon: +41-44-239 76 76 *
 (besetzt von 8.00 bis 18.00 Uhr),

 E-Mail: keyinvest@ubs.com,
 Website: ubs.com/keyinvest
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https://ubs.com/keyinvest
https://ch.ubs-keyinvest.customers.solvians.com/filedb/deliver/xuuid/l0014b128d9363154e03a149224d2a217a30/name/Strukturierte_Produkte_Broschre_DE.pdf
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https://ubs.com/keyinvest

